
Save for College with a
 

PLAN
 

529
 To avoid excess student loan debt,  i t 's  important to prepare for

col lege expenses.  A 529 plan is  a  tax-advantaged col lege savings
plan,  and a great option for  famil ies to save for  their  chi ld 's

education wel l  in  advance.
 

N a m e d  a f t e r  S e c t i o n  5 2 9  o f  t h e  I n t e r n a l  R e v e n u e  C o d e ,
5 2 9  p l a n s  a r e  r u n  b y  s t a t e  a n d  e d u c a t i o n a l  i n s t i t u t i o n s ,
a l l o w i n g  p a r e n t s  t o  s a v e  f u n d s  t a x - f r e e .

 T h e r e  a r e  t w o  k i n d s  o f  5 2 9  p l a n s .
 

P r e p a i d
T u i t i o n  P l a n s :

 
L e t  a  s a v e r  p u r c h a s e
c r e d i t s  a t  p a r t i c i p a t i n g
c o l l e g e s  a n d  u n i v e r s i t i e s
f o r  f u t u r e  t u i t i o n .

 U s u a l l y ,  p u b l i c  a n d  i n -
s t a t e  s c h o o l s  p a r t i c i p a t e .

 A c c o u n t  h o l d e r s  c a n  b u y
f e e s  a t  c u r r e n t  p r i c e s  f o r
t h e i r  c h i l d / b e n e f i c i a r y .

 T h e s e  f e e s  d o  n o t  c o v e r
c o s t s  f o r  f u t u r e  r o o m  &
b o a r d .

 C h e c k  i f  y o u r  s t a t e
g o v e r n m e n t  g u a r a n t e e s
t h e  m o n e y  p a i d  i n  t h e
e v e n t  o f  a  f i n a n c i a l
s h o r t c o m i n g .

 

W h a t  i s  a  5 2 9  P l a n ?
 

C o l l e g e
S a v i n g s  P l a n s :

 
L e t  a c c o u n t  h o l d e r s  o p e n
a n  i n v e s t m e n t  a c c o u n t  t o
s a v e  f o r  f u t u r e  e d u c a t i o n
c o s t s .

 T h e s e  p l a n s  a r e  g e n e r a l l y
c o v e r e d  a t  m o s t  c o l l e g e s
a n d  u n i v e r s i t i e s .

 Tu i t i o n ,  f e e s ,  a n d  r o o m  &
b o a r d  a r e  c o v e r e d
e x p e n s e s .

 C o l l e g e  s a v e r s  c a n  c h o o s e
a  v a r i e t y  o f  i n v e s t m e n t
o p t i o n s .

 C h o o s i n g  w h a t  t y p e  o f
f u n d s  t o  i n v e s t  i n  i s  u p  t o
t h e  s a v e r .

 

W h i l e  5 2 9  p l a n s  a l l o w  t a x - f r e e  c o l l e g e  s a v i n g s ,  t h e r e  a r e
a s s o c i a t e d  f e e s .   E n r o l l m e n t /a p p l i c a t i o n  f e e s ,
m a i n t e n a n c e  f e e s ,  b r o k e r  f e e s ,  e t c .  m a y  a p p l y .

 5 2 9  p l a n s  a l s o  c o m e  w i t h  r e s t r i c t i o n s .  I n v e s t m e n t s  a n d
w i t h d r a w a l s  a r e  m o n i t o r e d  w i t h  l i m i t a t i o n s  t o  a l l o w
a c c o u n t s  t o  g r o w .

 

T y p e s  o f  5 2 9  P l a n s
 

C o n s i d e r a t i o n s
 


